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DOVLDT BUDCDSlNlN XDRCLDRINlN DlNAMlKASI V0 iQTlSADl ARTIM: 

BEYN0LXALQ T0CRUB0 V0 MOVCUD §0RTL0R. 

Xiilasa 

Tadqiqatin maqsadi: Hokumotlarin iiskal siyasot gorgivolori iizro movcud olan beynolxalq 
tocriibolorin tohlili vo 2005Q1-2017Q3 dovrii iigiin Azorbaycanda biklco xorclorindo bas vcron 
doyismolorin qeyri-neft UDM-da yaratdigi effektin qiymotlondirilmosi i§lori hoyata kccirilmisdir. 

Tadqiqatin metodu: Tohlil gostorrnisdir ki, post-sovet olkolorindon Rusiya Federasiyasi, 
Litva Respublikasi vo Latvia 2000-2015-ci i 1 lor orzindo daha geni§londirici fiskal siyasot kursu 
sccmislor. 

Tadqiqatin naticalari: Ekonometrik qiymotlondirmolor noticosindo miioyyon edilmisdir ki, 
qisa miiddot 1 i dovrdo dovlot blidco xorcbrinin cari qiymotinin 1 faiz yliksolmosi qeyri-neft UDM-un 
0.36 faiz yiiksolmosino, uzun miiddotli dovrdo iso dovbt blidco xorcbrinin bir faiz yiiksolmosi 
qeyri-neft UDM-in soviyyosini 0.69 faiz artimina sobob olmu§dur. 

A?ar sozlar: fiskal gcnislonmo, qeyri-neft UDM, biidco xorclori, fiskal siyasot corqivosi, 
hokumot borcu, iqtisadi artim. 


GlRI§ 


Azorbaycanda biidco xorcbrinin somoroliliyinin miixtolif istiqamotlordo tohlili sahosindo vo 
biidco xorcbrinin iqtisadi artima tosirinin qiymotlondirilmosi istiqamotindo miioyyon islor 
g6riilmii§dur. Bu giin fiskal siyasotin somoroliliyinin optimalla§dirma mosololorinin komoyi ilo 
tohlili, iqtisadi artim, golirlor kimi makroiqtisadi gostoricilor vo biidco xorclori arasinda sobob- 
notico olaqolorinin arasdirilmasi vo bir sira ekonometrik modellorin qiymotlondirilmosi siyasot 
qorarlarimn qobul olunmasinda zoruri faktorlardandir. Qeyd edilon istiqamotlorin zoruriliyi fiskal 
siyasotin iqtisadiyyatda yaratdigi effektlorin arasdirilmasmi vo tohlil edilmosini vacib edir ki, bu da 
moqalonin movzusunun aktualhgimn osaslandirilmasina imkan verir. Bu makroiqtisadi fenomenin 
iqtisadiyyat in vo sosial rifahin inki§afmdaki rolunun oyronilmosi ii5iin moqalodo miioyyon edilmis 
moqsod vo vozifolor ardicil sokildo tohlil edilmisdir. Tosadiifi deyildir ki, diinya iqtisadiyyatmda 
boyiik itkiloro sobob olan “2008 diinya maliyyo b6hram”nm ilkin olamotlori oziinii bank sistemindo 
biruzo vermoyo baslasa da fiskal strukturlarda da ohomiyyotli itkiloro sobob olmusdur. Gsason 
ba§langicim aparici diinya dovlotlorinin siyasi miinasibotlorindoki problemlordon gotiiron vo 2014- 
cii ilin sonlarindan etibaron formala§an novboti qlobal iqtisadi bohran da dovlotlorin fiskal 
miihitindo ?ox qotin voziyyotlor yaratnusdir. Diinya neft bazarinda bas vermis bu neqativ soklar 
Azorbaycan iqtisadiyyati iiqiin do tosirsiz 6tu§momi§, Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bankimn 
strateji valyuta ehtiyatlarimn bir ncqo dofo azalmasina sobob olmusdur. 

Fiskal siyasot ^ar^ivosi iizra beynalxalq tacriiba 

Beynolxalq tocriibodo qeyd olunan problemo genis yer vcrilmisdir. Horn inki§af etmis 
olkolordo, horn do inki§af etmokdo olan olkolordo bu problem dorindon arasdirilmaqdadir. Miiasir 
diinya iqtisadiyyati bohranlardan sonra iqtisadi baximdan bir sira qotinliklorb iiz-iizo qalmisdir. 
Tosadiifi deyildir ki, 2016-ci ildo qlobal bore 164 trilyon AB§ dollari hocmindo miioyyon 
olunmusdur ki, bu da qlobal UDM-in 225 faizino borabordir. 2016-ci ildo diinya iizro moved olan 
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toplan bore moblogi UDM-in 12 faizi miqdarinda olmaqla bundan awalki, yoni 2009-cu iIdo olan 
rekord soviyyoni ycnibmisdir. Qlobal borcun artmasinda dovbt borcunun artimi muhum rol 
oynayir vs Beynolxalq Valyuta Fondunun (BVF) gozbntibrina goro orta muddotdo bu tendensiyada 
ohomiyyotli inkisaf gozbnilmir [10, s. 1]. Hokumot borcunun artmasi, osason qlobal maliyyo 
bohranmm vo buna dovbt siyasotbrinin reaksiyasinin, cloco do 2014-cii ildo inkisaf etmokdo olan 
vo asagi golirli olkolorin fonunda omtoo qiymotlorinin asagi diismosi vo xorclorin surotli artnni 
noticosindo bas vermisdir. inkisaf elm is iqtisadiyyatlar ilciin, borcun UDM-o nisboti 2012-ci ildon 
bori 105%-don yuxari soviyyodo qorarlasmisdir vo ikinci Dunya Miiharibosindon sonra borcun belo 
soviyyosi umumiyyotlo miisahido olunmamisdir. Yiiksok dovbt borcu vo biidco kosirlorinin noyo 
goro dovlotlori kosri azaltmaq vo borcu idaro etmok U 9 un ehtiyat buferlorinin yaraddmasina tosviq 
etmosinin bir ne^o soboblori vardrr [10, s. 1]: 

• Birincisi, yiiksok dovlot borcu, boyiik maliyyo yardnni ehtiyacmin olmasi sobobindon, 
xiisusilo do odomo muddotlorinin qisa olmasindan, olkolorin risko moruz qalmasi ilo 
noticolonir. 

• ikincisi, olkolor dovlot borcunun UDM-o nisboti gostoricisinin gozlonilmoz artnnlarina rovac 
vero bilor ki, bu da risklorin daha da artmasina gotirib 9 ixara bilor. 

• F^iinciisu, hokumot borclarimn yiiksok soviyyolori xiisusilo maliyyo bohram halinda kontur- 
tsiklik siyasotin hoyata ke 9 irilmosindo boyiik 9 otinliklor yaradir. 

• Dordiinciisii, hokumot borcunun yiiksok soviyyosi potensial artunin siirotini longido bilor. 

Inkisaf ctmis olkolor (IEO) arasinda maliyyo voziyyoti 2017-ci ildo neytral bir monzoro 
sorgilomis vo biidco kosiri orta hesabla UDM-in 2.6 faizi hocmindo qorarlasmisdir. Bir ne 90 olkodo, 
mosolon, AB§-da cari xorclorin, Kanada vo Yaponiyada iso kapital xorclorinin artimi fonunda zoif 
fiskal gcnislonmo siyasoti hoyata kc 9 irilmisdir. Danimarka, Finlandiya, Niderland, Norve 9 vo 
Sloveniya kimi olkolordo issizliyin xiisusi 9 okisi azaldiqca dovlot biidcosindo nozordo tutulmus 
sosial xorclorin hocmi do azaldilmisdir. Avstiraliya, Fransa, Almaniya, Koreya vo Niderland kimi 
olkolordo iso golir vergilorindoki ohomiyyotli artimlar dovlot biidcosinin golir torolindo miisbot 
doyisiklikloro sobob olmusdur. 2012-ci ildon bu yana Fransa, Almaniya vo Italiyada faiz 
xorclorindo, Kipris, Finlandiya vo ispaniyada is 9 iloro odonislordo vo digor olkolordo do bir srra 
xorclordo aparilmis ixtisarlar yekun olaraq toplam xorclordo UDM-un 1.6 faizi hocmindo azahnaya 
sobob olmu§dur. 


Cadval 1. Diinya iizra biidca balansinin dinamikasi (UDM-da faizla) 



2012 

2013 

2014 

2015 

2016 

2017 

2018 

2019 

Diinya 

-3.7 

-2.9 

-2.9 

-3.3 

-3.5 

-3.3 

-3.2 

-3.3 

IEO 

-5.5 

-3.7 

-3.1 

-2.6 

-2.6 

-2.6 

-2.7 

-2.8 

AB$ 

-7.9 

-4.4 

-4.0 

-3.5 

-4.2 

-4.6 

-5.3 

-5.9 

Avro zona 

-3.6 

-3.0 

-2.6 

-2.1 

-1.5 

-0.9 

-0.6 

-0.5 

Farnsa 

-4.8 

-4.0 

-3.9 

-3.6 

-3.4 

-2.6 

-2.4 

-3.1 

Almaniya 

0.0 

-0.1 

0.3 

0.6 

0.8 

1.1 

1.5 

1.7 

italiya 

-2.9 

-2.9 

-3.0 

-2.6 

-2.5 

-1.9 

-1.6 

-0.9 

ispaniya 

-10.5 

-7.0 

-6.0 

-5.3 

-4.5 

-3.1 

-2.5 

-2.1 

Yaponiya 

-8.6 

-7.9 

-5.6 

-3.8 

-3.7 

-4.2 

-3.4 

-2.8 

Ingiltoro 

-7.6 

-5.4 

-5.4 

-4.3 

-3.0 

-2.3 

-1.8 

-1.5 

Kanada 

-2.5 

-1.5 

0.2 

-0.1 

-1.1 

-1.0 

-0.8 

-0.8 

Digor 

0.5 

0.2 

0.2 

0.1 

0.6 

1.0 

0.6 

0.6 

Orta galirli Olkalar 

-1.0 

-1.5 

-2.4 

-4.4 

cc 

-i 

1 

-4.4 

-4.2 

-4.1 

Asiya 

-1.6 

-1.8 

-1.9 

-3.2 

-3.9 

-4.2 

-4.2 

-4.3 

Qin 

-0.3 

-0.8 

-0.9 

-2.8 

-3.7 

-4.0 

-4.1 

-4.3 
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Hinclistan 

-7.5 

-7.0 

-7.2 

-7.0 

-6.7 

-6.9 

-6.5 

-6.5 

Avropa 

-0.7 

-1.5 

-1.4 

-2.7 

-3.0 

-2.0 

-1.4 

-1.4 

Rusiya 

0.4 

-1.2 

-1.1 

-3.4 

-3.7 

-1.5 

0.0 

0.1 

Latin Amerikasi 

-3.1 

-3.3 

-4.8 

-7.2 

- 6.6 

-6.2 

-5.8 

-5.6 

Braziliya 

-2.5 

-3.0 

-5.4 

-10.3 

-9.0 

-7.8 

-8.3 

-8.3 

Meksika 

-3.7 

-3.7 

-4.5 

-4.0 

-2.8 

-1.1 

-2.5 

-2.5 

Orobistan 

11.9 

5.6 

-3.5 

-15.8 

-17.2 

-9.0 

-7.3 

-5.6 

Cnubi Afrika 

-4.4 

-4.3 

-4.3 

-4.8 

-4.1 

-4.5 

-4.2 

-4.1 

A§agi golirli olkolor 

-1.7 

-3.3 

-3.2 

-4.0 

-4.2 

-4.3 

-4.2 

-4.0 

Nigeriya 

0.2 

-2.3 

- 2.1 

-3.5 

-3.9 

-5.8 

-4.8 

-4.6 

Neft Istehsali Olkolori 

1.5 

0.4 

-1.2 

-4.5 

-4.9 

-3.2 

-2.2 

-1.9 


Qeyd: Coclvoldoki monfi ododlor biidco kosrinin, miisbot ododlor iso biidco profisitinin UDM- 
do xiisusi sokisini ifado cdirlor. 2018 vo 2019-cu i I lor U 9 iin olan molumatlar proqnoz 
molumatlaridir. 

Monbo: Beynolxalq Valyuta Fondu [10, s.14] 

Diinya vo bir sira olkolor iizro biidco balansimn UDM-do xiisusi payi barodo molumatlar codvol 
1-do iimumilosdirilmisdir. Codvoldon goriinduyii kimi diinyamn osas fiskal siyasot corcivosi 2012-ci 
ildon sonraki dovrlordo osason kosirli biidco ilo xarakterizo olunmusdur. Qeyd olunan dovrdon sonra 
investisya xorclorindo do miioyyon azalma miisahido olunmusdur. Belo olkoloro Ingiltoro vo AB§-i 
niimuno gostormok olar. Lakin investisya xorclorindo azalmamn intervali qeyd olunan dovrdo 2010- 
12 dovriino nozoron daha kicik olmusdur. Hotda Yunamsatan vo Norvecdo iqtisadi artunin 
stimullasdirilmasi moqsodilo investisya xorclorindo artnn miisahido olunmusdur. 2018 vo 2019-cu 
illor iizro vcrilmis proqnozlar bu dovr iiciin zoif fiskal gcnislonmoni dostokloyir vo 2023-cii ilodok 
borclarin UDM-un 100 faizi hocmindo azalacagi gozlonilir. 

Dovlot btidcosinin xorclorinin dinamikasi vo iqtisadi artim arasinda olaqo 

Bu bolmodo fiskal siyasotin on aktiv torkib elementlorindon biri olan dovlot biidcosinin 
xorclorinin iqtisadi artnna verdiyi tohvonin tohlili aparilacaqdrr. Bu moqsodlo biidco xorclorinin 
iqtisadi artima tosirini ekonometrik iisullara qiymotlondirilmosi, daha doqiq biidco xorclorindoki 1 
faizlik artunin qeyri-neft UDM-da hansi doyisikliyo sobob olmasim oyronmoyo calisacagiq. Codvol 
5-do horn dovlot biidco xorclorinin, horn do qeyri-neft UDM-in statistik gostoricilori vcrilmisdir. 
Goriindiiyii kimi qeyri-neft UDM vo dovlot biidco xorclorinin statistik gostoricilori riibliik osasdadrr. 
Molumdur ki, iqtisadi doyisonlorin riibliik osasda toplanmis statistik gostoricilori movsimi faktorlara 
9 ox hossas olur. Bu baxnndan ilk onco hor iki doyison movsimi faktorlardan tomizlonmisdir. 
Bundan sonra statistik gostoricilor defilator vasitosilo 2007-ci ilin ikinci riibiiniin qiymotlorindo real 
doyoro 9 evrilmisdir (2007Q2=100). 
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Cadval 5. Azarbaycanin UDM va dovlat biidca xarclarinin riibliik statistikasi 


Tarix 

Y 

X 

O 

Tarix 

Y 

X 

O 

2005Q1 

2282.09 

450.60 

53.55 

2011Q3 

10534.25 

4001.23 

113.24 

2005Q2 

2583.79 

462.67 

59.47 

2011Q4 

13154.62 

3328.75 

116.36 

2005Q3 

2918.09 

511.19 

72.27 

2012Q1 

13049.12 

3118.79 

118.79 

2005Q4 

3311.79 

470.78 

65.71 

2012Q2 

13580.52 

4321.18 

110.91 

2006Q1 

3586.39 

871.93 

68.78 

2012Q3 

13383.68 

4401.24 

106.04 

2006Q2 

4008.33 

885.24 

79.20 

2012Q4 

13072.20 

4211.66 

105.84 

2006Q3 

5152.20 

910.35 

78.89 

2013Q1 

15442.73 

5500.06 

106.57 

2006Q4 

4974.29 

902.46 

66.24 

2013Q2 

14785.99 

4424.78 

105.26 

2007Q1 

5848.91 

1373.23 

65.29 

2013Q3 

15179.70 

4547.72 

110.80 

2007Q2 

5612.93 

1420.22 

75.72 

2013Q4 

13722.47 

4760.09 

99.56 

2007Q3 

5726.75 

1553.95 

84.95 

2014Q1 

15401.27 

5171.72 

100.25 

2007Q4 

9097.40 

1347.52 

98.23 

2014Q2 

15556.10 

4370.09 

104.46 

2008Q1 

6949.86 

1193.79 

105.73 

2014Q3 

14875.20 

4369.08 

99.13 

2008Q2 

7966.83 

2156.14 

134.79 

2014Q4 

13340.40 

4531.35 

75.62 

2008Q3 

8695.40 

2276.06 

129.31 

2015Q1 

16292.17 

6012.36 

49.42 

2008Q4 

6767.60 

2283.99 

61.29 

2015Q2 

17193.27 

5186.34 

59.36 

2009Q1 

10943.37 

3868.91 

47.81 

2015Q3 

15892.74 

3779.53 

48.08 

2009Q2 

11921.88 

3313.69 

67.54 

2015Q4 

13291.70 

5087.76 

39.93 

2009Q3 

12937.93 

3278.92 

77.30 

2016Q1 

12918.12 

2918.90 

30.43 

2009Q4 

13681.52 

3683.50 

84.41 

2016Q2 

13459.18 

3843.88 

42.23 

2010Q1 

8254.32 

1786.71 

86.85 

2016Q3 

14156.41 

3670.63 

42.95 

2010Q2 

8256.63 

1889.48 

85.78 

2016Q4 

13092.01 

4664.84 

46.03 

2010Q3 

8099.95 

2472.27 

84.37 

2017Q1 

13680.75 

3329.35 

49.29 

2010Q4 

10468.26 

3247.19 

92.28 

2017Q2 

13780.49 

3309.11 

47.41 

2011Q1 

10896.12 

2291.29 

106.17 

2017Q3 

15458.89 

4099.59 

48.55 

2011Q2 

10973.21 

2542.70 

121.43 

2017Q4 



56.07 


Qeyd: Burada Y million manatla Azarbaycanin qeyri-neft UDM-ni, X isa million manatla dovlat 
biidca xarclarini ifada edir. Har iki dayman defilator vasitasila 2007-ci ilin ikinci rubiiniin 
qiymatlarinda real dayara gcvrilmi^dir (2007Q2=100) 

Manba: Qeyri-neft UDM gostaricilari Markazi Bankm internet sahifasindan gotiirulmu§diir 
(https://en.cbar.az/pages/publications-researches/statistic-bulletin/) . Dovlat biidcasinin xarclari isa 
Maliyya nazirliyinin internet sahifasindan gbturulmu§dur (http://www. maliyye. gov, az/ node/ 
1551) . Neftin diinya bazar qiymatlari isa AB§-m Enerji iizra informasiya Adminstrasiyasimn 
Qisa miiddatli Enerji macmuasindan (U.S. Energy Information Administration, EIA Short-Term 
Energy Outlook) toplanmi§dir. 

Ekonometrik usullartn totbiqi ila arasdirmalarin apartlmast zamani statistik gostaricilarin 
zaman strastnda olmast osas nazara altnmalt olan xiisusiyyotbrdondir. Bebki, agar statistik 
gostaricilarin zaman strastnda olmast onlartn qox vaxt qeyri-stasionarligma sabab olur. Belalikla, ilk 
onca ham qeyri-neft UDM, ham da dovlat btidca xarclarinin statistik gostaricilarinin stasionarhgi 
arasdirilmisdir. Stasionarhq dedikda gostaricilarin ortasimn va ortasi atrafinda variasiyasintn 
sabitliyi basa dii§iilur. Cadval 5-dan dovlat biidcasinin xarclarinin statistik gostaricilarini 
gotiirmakla Augmented Dickey-Fuller testi [6, s. 427-431], [7, s. 1057-1072] Eviews proqramintn 
tatbiqila hayata kccirilmi^dir. Mtiayyan olunmu§dur ki, biidca xarclarinin 2005Q1-2017Q3 dovrii 
u?un vcrilmis statistik gostaricilari qeyr-stasionardir. Malumdur ki, qeyri-stasionar stralartn 
stasionar stralara ccvrilmasi u?un bu stralartn birinci tartib farqlari istifada olunur. Belalikla, biidca 
xarclarinin birinci tartib farqlarinin statistik gostaricilari yenidan test edildi biidca xarclarinin 
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2005Q1-2017Q3 dovrii U 9 iin vcrilmis statistik gostaricilarinin birinci torlib farqlari stasionardirlar. 
Analoji qaydada qeyri-neft UDM doyisoninin da stasionarlgi tohlil olunmusdur. Miioyyon 
olunmusdur ki, qeyri-neft UDM doyisoni da homcinin 2005Q1-2017Q3 dovrii U 9 un birinci tartib 
farqdan stasionardir. Belalikla ilkin statistik tahlillardan sonra biidca xarclarinin qeyri-neft UDM 
gostarici ila tayin olunan iqtisadi artima tasiri qiymatlandirildi va qisa va uzun miiddatli analizi 
hayata ke 9 irmaya imkan veran tanlik a sag 1 dak 1 kimi alda olundu: 

Qisa miiddatli alaqa analizi: 

ln(Y t ) = 0.26dln(Yn) + 0.36dln(X t ) - 0.24dln(X t .,) - 0.91Eq(-l) (1) 

(0.03) (0.00) (0.00) (0.00) 

Burada, Y qeyri-neft UDM, X dovlat biidcasinin xarclarini, EQ dovlat biidca xarclari va qeyri- 
neft UDM arasinda uzun miiddatli alaqa tanliklarinin qaliqlarim ifada edir. Motariza i 9 arisinda 
vcrilmis adadlar t testin ehtimallarim gostarir. 

( 1 ) tanliyi biza ham qisa miiddatli, ham da uzun miiddatli sababiyyat alaqasinin analiz etmaya 
imkan veracakdir. Gora bilarik ki, qisa miiddatli dovrda dovlat biidca xarclarinin qeyri-neft UDM-a 
sabab olmasi qabul olunandir. Bunun U 9 iin adatan dovlat biidca xarclarinin ham cari qiymatlarinin, 
ham da avvalki dovr qiymatlarinin amsallarimn birga ahamiyyatliliyini 6 l 9 an F testi tatbiq 
olunmahdir. Amina bu testin tatbiqina ehtiyac olmayacaq. Ciinki, dovlat biidca xarclarinin ham cari 
qiymatlarinin (X t ) amsali, ham da bir dovr avvalki qiymatlarinin (X t .j) amsali statistik ahamiyyatli 
alinmisdir. Ona gora qisa miiddatli sababiyyatin tahlili U 9 iin tatbiq olunan birga ahamiyyatlilik 
testinin naticasi da ahamiyyatli ahnacaqdir. Belalikla, qisa miiddatli dovrda dovlat biidca xarclarinin 
cari qiymatinin 1 faiz yiiksahnasi qeyri-neft UDM-un 0.36 faiz yiiksahnasina sabab olmusdur. Qisa 
miiddatli alaqalarin tahlili zamam biidca xarclarinin cari qiymatlarinin qeyri-neft UDM-a miisbat 
tasiri aslinda tarn normaldir. Yani an azi UDM-un hesablanmasinda istirak edan komponentlardan 
biri da hokumat xarclaridir ki, onun da ahamiyyatli hissasi dovlat biidcasinin xarclaridir. Lakin (1)- 
dan goriindiiyii kimi dovlat biidca xarclarinin bir dovr avvalki qiymatkarinin qeyri-neft UDM-un 
cari vaziyyatina tasirini xarakteriza edan amsal (-0.24) manfi alinmisdir. Bela bir naticanin izahi 
makroiqtisadi nazari 9 ar 9 ivalara dayanaraq aparila bilar va miiayyan manada dogru hesab edila 
bilar. Qabul olunmus makro prinsiplara gora cari dovrda movcud olan dovlat biidcasinin xarclari 
miiayyan dovrdan sonra iqtisadi artima neqativ tasir gostara bilir. Belaki, dovlat xarclarini artirmaq 
U 9 iin adatan vergi galirlarini da yiiksaltmaya baslayir ki, bu da istehsal 9 ilarin vergi yiikiinii 
artirmaqla onlarin investisya portfelini daraltmis olur. Natica etibari ila investisya UDM-un 
komponentlarindan biri oldugu U 9 iin iqtisadi artun da yavasimaga baslayir. Demali alda olunmus 
natica makroiqtisadi nazariyyaya uygundur. Belalikla, 2005Q1-2017Q3 dovriinda dovlat biidcasinin 
avvalki riibdaki xarclarinin bir faiz artmasi qeyri-neft UDM-un cari riibdaki saviyyasinin 0.24 faiz 
azalmasina sabab olur. 

Uzun miiddatli alaqa analizi: 

Indi isa ( 1 ) tanliyi asasinda dovlat biidcasi xarclarinin uzun miiddatli dovrda qeyri-neft 
UDM-a tasirini tahlil edacayik. Bu tanlikda Eq(-l) haddi mahz qeyd olunan uzun miiddatli alaqanin 
tahlil olunmasina imkan verir. Metodologiyaya gora agar (1) tanliyinda Eq(-l) haddinin amsali 
manfi isaraya malik olmaqla statistik ahamiyyatli ahnarsa onda demali dovlat biidcasi xarclarinin 
uzun miiddatli dovrda qeyri-neft UDM-a sabab olmasmi qabul etmak olar. Yuxarida (1) tanliyindan 
goriindiiyii kimi bu haddin amsali (-0.91) manfi isaraya malikdir. Ham da o 99 %-dan da yiiksak 
ahamiyyatlilik saviyyasinda statistik etibarh alinmisdir. Belalikla, biz 2005Q1-2017Q3 periodu 
U 9 iin dovlat biidcasi xarclarinin uzun miiddatli dovrda qeyri-neft UDM-a sabab olmasmi qabul eda 
bilarik. Qeyd etmak laznndir ki, burada alda olunmus -0.91 amsali uzun miiddatli sababiyyatin test 
olunmasi U 9 iin istifada oluna bilar, ancaq onu iizun miiddatli alaqa amsali kimi istifada etmak 
olmaz. Qeyd olunan uzun miiddatli alaqani izah etmak U 9 iin miivafiq tanliyi asagidaki kimi yaza 
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bilarik: 

ln(Y t ) = 3.80 + 0.69ln(X t ) (2) 

(0.03) (0.00) 

Burada, Y qeyri-neft UDM, X dovlat biidcosinin xorclorini. motariza icorisindo vcrilmis 
ododlor iso t testin ehtimallarim gostorir. 

Qeyd olundugun kimi (2) tonliyi dovlat biidcosi xorclorinin qeyri-neft UDM-a uzun miiddoUi 
dovrda tosirinin tohlil olunmasi iiciin istifada oluna bibr. Burada oldo olunmus 0.69 omsali mohz bu 
olaqoni gostaran omsaldir. 0msal 99 %-don do yiiksak ahamiyyatlilik saviyyasinda statistik etibarli 
alinmisdir. Beblikb, uzun miiddatli dovrdo dovlot biidca xorclorinin bir faiz yiiksolmosi qeyri-neft 
UDM-in soviyyosini 0.69 faiz artirir. 

N0T1C0 

Oldo olunmus digor bir notico dovlat biidcosinin xarclari va iqtisadi artnn arasinda movcud 
olan tasirlarb alaqadardir. Bu hissada iki istiqamatda qiymatlandirmalar aparilmis va muvafiq 
naticalar oldo olunmusdur. ilk olaraq biidco xorclorinin iqtisadi artima tasirini ekonometrik iisullara 
qiymatlandirilmasi hayata kecirilmis va qisa miiddatli dovrda biidca xarclarinin cari qiymatinin 1 
faiz yiiksalmasinin qeyri-neft UDM-un cari saviyyasinda 0.36 faizlik artima, biidca xarclarinin bir 
dovr avvalki qiymatinin 1 faiz yiiksalmasinin isa qeyri-neft UDM-un cari saviyyasinda 0.24 faizlik 
azalmaya sabab olmasi askarlanmisdir. Bela bir naticanin izahi makroiqtisadi nazari carcivalara 
dayanaraq aparila bibr va miiayyan manada dogru hesab edila bibr. Qabul olunmus makro 
prinsiplara gora cari dovrda movcud olan dovlat biidcasinin xarclari miiayyan dovrdan sonra 
iqtisadi artima neqativ tasir gostara bilir. Bela ki, dovlat xarclarini artirmaq iigiin adatan vergi 
galirlarini da yiiksaltmaya baslayir ki, bu da istchsalcilarin vergi yiikiinii artirmaqla onlarin 
investisya portfelini daraltmis olur. Natica etibari ila investisya UDM-un komponentlarindan biri 
oldugu iiciin iqtisadi artim da yavasimaga baslayir. Demali alda olunmus natica makroiqtisadi 
nazariyyaya uygundur. Qeyd edak ki, uzun miiddatli dovrda dovlat biidca xarclarinin bir faiz 
yiiksalmasinin qeyri-neft UDM-in saviyyasinin 0.69 faiz artmasina sabab olmasi da alda olunmus 
naticalardandir. Goriindiiyii kimi bu avvalki bandda qeyd olunan makroiqtisadi nazariyyaya uygun 
galmir. Cunk i qeyd olundugu kimi miiayyan dovr gecikma ila (yani ham da uzun miiddatli dovrda) 
dovlat biidca xarclarinin iqtisadi artima tasiri adatan neqativ xaraktera malik olur. Azarbaycan 
iqtisadiyyati t^im uzun miiddatli dovrda bu nazari carcivanin tamin olunmamasimn aslinda normal 
oldugunu qabul etmak olar. Bela ki, malum oldugu kimi demak olar ki, son on ilda Azarbaycamn 
dovlat biidcasinin xarclari galirlarindan ahamiyyatli sold ldo artiq olmusdur. Movcud olan bu kasir 
isa bir qayda olaraq vergi yiikiiniin artirilmasi yolu ila yox, neft fondundan biidcaya transferlar yolu 
ila tamin olunmusdur ki, bu da vergilarin yuxarida qeyd olunan neqativ effektinin yaranmasimn 
qarsisini almisdir. 
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AsepSaiiaacaHCKHH rocyaapcTBeHHtm 
3KOHOMHHeCKHH YHHBepCHTeT (UNEC) 
,3,HHaMHKa pacxo/ioB rocyAapcTBeHHoro Sio/taceTa h tkohomhhcckhh pocT: 
MeagayHapo/jHbiH onbiT h coBpeMeHHbie ycJiOBHH 

PesiOMe 

U,eJib: B xoac HCCJiCAOBanmi 6biJi npoBCACii aHajiH3 MOKAynapoAnoro onbiTa b oojiaciH 
(j)HCKajibHoii nonHTHKH npaBHTejibCTBa n bjihhiihc H3MeHeHHii b Oioa/KCTUbix pacxoaax b 
A 3ep6ahfl>KaHe 3a nepnoA c 1 no 2017 toa b He HecjtTBHOM BBII. 

MeTOAOJiorHH : AHajiH3 noKa3aji, hto PoecHHCKaa OcAcpauna, JlmoBCKaa PecnyOjiuKa h 
JlaTBHS H3 nOCTCOBeTCKHX CTpaH BblOpajIH Kypc nOJIHTHKH (j)HCKajIbHOH nOJIHTHKH Ha nepHOA 

2000-2015 roAOB. 

Pe3yjibTaT: Pe3yjibTaTbi 3KOno m eip hm cc ko ii ou,chkh noKa3biBaiOT, hto yBCJiMMcnue npoiteHTa 
TeKymHx pacxoAOB rocyAapcTBeHHoro 6iOA>KC'ia Ha oahh npou,eHT npHBejiH k yBCJiuHeumo He 
He<f)TaHoro BBII Ha 0,36 npou,eHTa b KpaTKoepouHOH nepcneKTHBe, a yBCJiuMcnue pacxoAOB 
rocyAapcTBeHHoro 6iOA>KeTa Ha oahh npou,eHT Bbi3Bajio pocT He uc(|)iHnoro BBII Ha 0,69% b 
AOJirocpoHHOH nepcneKTHBe. 

RjiioneBbie cJioBa: EiOA>KeTHoe pacumpenuc, He nc(|)ianoH BBII, oiOA/Kcuibic pacxoAbi, 
(jiHCKajibnaa nojiHTHKa, rocyAapcTBeHHbin aojit, 3koiiomhhcckhh pocT. 


Guluzade E.M. 

Azerbaijan State University of Economics (UNEC) 
Dynamics of the state budget expenditures and economic growth: 
international experience and current conditions 

Abstract 

Purpose of the research: In the research, the analysis of international experience on fiscal 
policy frameworks of government and the impact of changes in budget expenditures in Azerbaijan 
for the period of Q1-2017Q3 in non-oil GDP have been carried out. 

Methodology: The analysis indicated that, the Russian Federation, the Republic of Lithuania 
and Latvia from the post-Soviet countries, have chosen the fiscal expansion policy course for the 
period of 2000-2015 years. 

Finding: The results of the econometric estimation indicate that one percent increase in the 
current state budget expenditure led to an increase in non-oil GDP by 0.36 percent in the short run 
and one percent increase in state budget expenditure caused the non-oil GDP to rise by 0.69% in the 
long run. 

Key words: Fiscal expansion, non-oil GDP, budget expenditures, fiscal policy framework, 
government debt, economic growth. 
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